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Mit einem geschatzten vermdgensgewichteten Deckungs-
grad von 116,3% blieben die Wertschwankungsreserven
der privatrechtlichen Pensionskassen praktisch auf dem Ni-
veau des Vorquartals. Der im Januar erfolgte Einbruch auf-
grund der Aufhebung der Euro-Untergrenze durch die SNB
konnte praktisch vollstandig kompensiert werden. Ein sehr
dhnliches Bild zeigt sich bei den 6ffentlich-rechtlichen
Kassen mit Vollkapitalisierung, wo der Deckungsgrad nun
105,8% betragt.

Per 31. Mérz 2015 befinden sich 21% (Vorquartal: 18%)
der 8ffentlich-rechtlichen Kassen mit Vollkapitalisierung in
Unterdeckung.



http://www.swisscanto.ch/pk-monitor

Entwicklung der Deckungsgrade

Die Deckungsgrade der Vorsorgeeinrichtungen erholten sich nach dem Einbruch

im Januar 2015 und sind wieder auf dem Niveau des Vorquartals.

Abbildung 1: Entwicklung der vermégensgewichteten Deckungsgrade, 2004 bis 31.03.2015
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Bei den privatrechtlichen Pensionskassen stieg der
geschatzte vermdgensgewichtete Deckungsgrad im ersten
Quartal minim um 0,4 Prozentpunkte auf 116,3%, bei den
offentlich-rechtlichen Pensionskassen mit Vollkapitalisierung
sank er hingegen um 0,4 Prozentpunkte auf 105,8%.

Die Risikofahigkeit der meisten &ffentlich-rechtlichen Kassen
bleibt weiterhin eingeschrankt, da die notwendigen
Schwankungsreserven noch nicht wieder aufgebaut
werden konnten.

Bei den offentlichen-rechtlichen Kassen mit Teilkapi-
talisierung entwickelte sich die vermdgensgewichtete
Deckung im ersten Quartal von 77,9% auf 78,1%.



Vorsorgeeinrichtungen nach Deckungsgrad

Per Ende Marz 2015 befanden sich 21% aller erfassten offentlich-

rechtlichen Vorsorgeeinrichtungen mit Vollkapitalisierung in Unterdeckung.

Abbildung 2: Prozentanteil privat- und 6ffentlich-rechtlicher VE pro Bandbreite Deckungsgrad

(31.03.2015)
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Die Verteilung der Vorsorgeeinrichtungen nach Deckungs-
grad-Bandbreiten per 31. Marz 2015 zeigt gegeniber
den Durchschnittszahlen aufschlussreiche Details fir die 6f-
fentlich- und privatrechtlichen Vorsorgeeinrichtungen.

"Uber dem Strich" — mit einer Deckung von 100% und
mehr — finden wir 96,4% der privatrechtlichen Kassen und
78,8% der offentlich-rechtlichen mit Vollkapitalisierung.

Jenseits der Schwelle von 110%, welche beim Aufbau von
Schwankungsreserven einem erfreulichen Stand entspricht,
wurde ein Anteil von 81,6% der privaten und 30,4% der
offentlichen Kassen mit Vollkapitalisierung errechnet.

Die Anteile der privatrechtlichen Vorsorgeeinrichtungen
und der &ffentlich-rechtlichen Kassen mit Vollkapitalisierung
in Unterdeckung haben sich aufgrund der Marktentwick-
lung im Januar 2015 per Ende Marz 2015 nur minim er-
héht.

Unterdeckungsquote 03.2015
Privatrechtliche VE 3,5%
Offentlich-rechtliche VE 21,2%

mit Vollkapitalisierung



Vorsorgeeinrichtungen nach erzielten Renditen

Die erfassten Vorsorgeeinrichtungen erzielten seit Anfang 2014 bis

Ende Marz 2015 eine geschatzte vermégensgewichtete Rendite von 9,3%.

Abbildung 3: Renditen aller beriicksichtigten Vorsorgeeinrichtungen in Prozent seit 01.01.2014 bis

31.03.2015
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Die nach der Struktur des Vermogens (Asset Allocation) er-
rechnete Performance ergibt fir die erfassten Vorsorgeein-
richtungen fir den Zeitraum 1. Januar 2014 bis 31. Marz
2015 eine geschatzte vermégensgewichtete Rendite von
9,3%. Die geschatzte Rendite fir das erste Quartal betragt
1% bis 1,5%.

Die Berechnungen basieren auf der Vermdgensallokation
der Vorsorgeeinrichtungen per 31.12.2013 und gehen
von der Annahme aus, dass wahrend des Jahres keine we-
sentlichen Anderungen in der Allokation vorgenommen
wurden.
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